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PRESUPUESTOS CABILDO INSULAR DE TENERIFE

EJERCICIO 2016
INFORME ECONÓMICO

ECONOMÍA INTERNACIONAL 

El crecimiento mundial de 2015 se espera que alcance el 3,1%, esto es, 0,3 puntos porcentuales menos que en 2014, antes de repuntar a 3,6% en 2016, según prevé el Fondo Monetario Internacional en su informe de “Perspectivas de la Economía Mundial” de octubre de 2015.
La recuperación de las economías avanzadas continuará afianzándose, encontrándose en una etapa más avanzada Estados Unidos y el Reino Unido, y más incierta en la zona euro y Japón.
Sin embargo, se prevé que las economías de los mercados emergentes y en desarrollo experimenten en 2015 una desaceleración por quinto año consecutivo, debido principalmente al freno experimentado en la economía china y en los países exportadores de materias primas, especialmente en Rusia y Brasil.

Las perspectivas de crecimiento de los mercados emergentes varían mucho según los países,  viendose afectados principalmente por factores como el abaratamiento de las materias primas y la menor afluencia de capitales en dichos mercados, el sobreendeudamiento y las turbulencias políticas.
Es por ello que el crecimiento a nivel mundial se prevé moderado, ya que las economías de los países en desarrollo constituyen la parte más importante del crecimiento mundial. La moderación del crecimiento esperado se basa fundamentalmente en el escaso aumento de la productividad, explicado por la baja inversión alentada a su vez por la baja demanda.  En ello repercuten el envejecimiento de la población, deficiencias institucionales y la inestabilidad política.
Las mayores incertidumbres provienen de la preocupación por el crecimiento de China, que está cambiando su modelo económico hacía uno más basado en el consumo y no tanto en la exportación, la situación de Grecia en Europa, el impacto de la disminución del precio del petróleo y otras materias primas, especialmente metales.
La inflación ha disminuido en 2015 con respecto a 2014 en las economías avanzadas, debido a la caída de los precios del petróleo y otras materias primas, manteniéndose más estable la inflación subyacente y por debajo de los objetivos de inflación de los bancos centrales. Por su parte, en algunas economías de los mercados emergentes la depreciación de la moneda ha neutralizado el efecto del abaratamiento de las materias primas sobre la inflación.   
	
	Proyecciones sobre Crecimiento              (PIB Real)
	Proyecciones sobre Inflación               (IPC)
	Proyecciones sobre Desempleo

	
	2016
	2015
	2016
	2015
	2016
	2015

	Economías Avanzadas
	2,2
	2,0
	1,2
	0,3
	7,1
	7,3

	Estados Unidos
	2,8
	2,6
	1,1
	0,1
	4,9
	5,3

	Zona Euro
	1,6
	1,5
	1,0
	0,2
	10,5
	11,0

	Japón
	1,0
	0,6
	0,4
	0,7
	3,5
	3,5

	Reino Unido
	2,2
	2,5
	1,5
	0,1
	5,5
	5,6

	Canadá
	1,7
	1,0
	1,6
	1,0
	6,8
	6,8

	Economías de mercados emergentes y en desarrollo
	4,5
	4,0
	5,1
	4,2
	-
	-

	Brasil
	-1,0
	-3,0
	6,3
	8,9
	8,6
	6,6

	Rusia
	-0,6
	-3,8
	8,6
	15,8
	6,5
	6,0

	China
	6,3
	6,8
	1,8
	1,5
	4,1
	4,1

	India
	7,5
	7,3
	5,5
	5,4
	-
	-


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial: octubre de 2015”).

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

En este entorno internacional de crecimiento desigual, la coyuntura económica y financiera Europea muestra una recuperación moderada y a distintas velocidades.

En la zona euro, la moderada recuperación económica continúa, aunque subsiste el legado de la crisis con elevados niveles de deuda y desempleo. El Fondo Monetario Internacional prevé un Producto Interior Bruto para el ejercicio 2016 del 1,6%, más alto en España,  y en ese entorno en Alemania y Francia. 
En relación a la inflación, el citado organismo estima un 0,2% en 2015, tras el repunte experimentado en el segundo trimestre de 2015 causada por la recuperación de la actividad económica y la depreciación del euro.  Según las proyecciones, la inflación aumentaría en 2016 a 1%, esperándose se mantenga moderada en el medio plazo.  

La estabilidad financiera se ha afianzado, reflejo de la recuperación y la confianza en las políticas monetarias del Banco Central Europeo, por lo que las condiciones de crédito mejoran repuntando su demanda, repercutiendo favorablemente en el sector empresarial y estimulando la inversión, atenuandose el riesgo de deflación que asomaba a finales de 2014.

La recuperación económica de la zona del euro se sustenta cada vez más en factores internos, en particular en el consumo privado, siendo menos vulnerable al entorno exterior.  La demanda interna se ve apoyada por la política monetaria del BCE y favorecida por el descenso de los precios del petróleo que aumentan la renta disponible de los hogares y los beneficios empresariales, estimulando el consumo privado y la inversión.

Es por ello que se prevé que siga recuperándose la actividad económica en la zona euro, aun a pesar de la débil demanda externa, representando la evolución de las economías emergentes uno de los mayores riesgos para las perspectivas de la zona euro.
Por su parte, la situación del mercado de trabajo continúa mejorando de forma gradual, lo que contribuye al sostenimiento del consumo. La tasa de desempleo en la zona euro empezó a descender en 2013 y se sitúa en torno al 11%.

En la recuperación económica de la Eurozona ha incidido positivamente la política monetaria de bajos tipos de interés, con el propósito de inyectar liquidez al sistema, promover dinamismo del crédito al sector privado, y así, desatascar las inversiones y contribuir al retorno de la inflación a niveles próximos al 2%. La facilidad de acceso al crédito de la pequeña y mediana empresa redunda, asimismo, en la contratación de personal.
En este último aspecto, la Eurozona ha dado uno de los pasos más ambiciosos desde la adopción del euro en la senda de la integración monetaria con la reciente unión bancaria, consistente en transferir a las autoridades europeas la supervisión de los bancos. Esto supone el fin de la soberanía nacional sobre el sector bancario, asumiendo el Banco Central Europeo (BCE), a partir del 4 de noviembre de 2014, la máxima responsabilidad del Mecanismo Único de Supervisión, definido como un sistema integrado de vigilancia de la entidades bancarias. 
A continuación se muestran las proyecciones de crecimiento, inflación y desempleo para las principales economías de la zona Euro.
	
	
	Proyecciones sobre Crecimiento              (PIB Real)
	Proyecciones sobre Inflación (IPC)
	Proyecciones sobre Desempleo

	
	2014
	2015
	2016
	2015
	2016
	2015
	2016

	Alemania
	1,6
	1,5
	1,6
	0,2
	1,2
	4,7
	4,7

	España
	1,4
	3,1
	2,5
	-0,3
	0,9
	21,8
	19,9

	Francia
	0,2
	1,2
	1,5
	0,1
	1,0
	10,2
	9,9

	Italia
	-0,4
	0,8
	1,3
	0,2
	0,7
	12,2
	11,9

	Zona Euro
	0,9
	1,5
	1,6
	0,2
	1,0
	11,0
	10,5

	Polonia
	3,4
	3,5
	3,5
	-0,8
	1,0
	7,5
	7,2

	Reino Unido
	3,0
	2,5
	2,2
	0,1
	1,5
	5,6
	5,5

	EUROPA
	1,6
	1,9
	2,0
	0,7
	1,5
	-
	-


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial, octubre 2015”)
Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

ECONOMÍA ESPAÑOLA

La economía española salió de la recesión en el tercer trimestre de 2013, y tal y como señala el Fondo Monetario Internacional en su informe de “Perspectivas de la Economía Mundial” de octubre de 2015, prevé se sitúe en tasas del 3,1 % en 2015 y 2,5 % en 2016, lo que supone superar el promedio de la zona euro, amparado en la reactivación de la demanda interna. 
Por su parte, Funcas prevé, en base al “Panel de Previsiones de la Economía Española” de noviembre de 2015, un crecimiento para 2015 del 3,2% y para 2016 en torno al 2,7 %, ligeramente por encima de lo estimado por el FMI.

La mejora de la economía responde, según Funcas, al tirón de la demanda nacional y las importaciones, fundamentado en una mejora de las condiciones financieras así como del consumo de los hogares, dado el aumento de la renta disponible derivada de la bajada del precio del petróleo y el adelanto de la segunda parte de la rebaja del IRPF prevista, así como por la leve mejora del nivel de empleo. 

Las previsiones para 2016 se ven afectadas por la pérdida de dinamismo de la economía mundial, que ya no va a ser compensada por el efecto de la rebaja del IRPF y del precio del petróleo, ya que estos impactos se habrán agotado. 
En cuanto al déficit público, se mantendrá por encima del objetivo pactado con la Comisión Europea, estimándose según dicho informe Funcas, que alcance el 4,6% del PIB en 2015 y el 3,3%del PIB en 2016, frente a lo estipulado por dicha Comisión (4,2% y 2,8%, respectivamente). 
En este sentido, con la creación en España de la Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), mediante Ley Orgánica 6/2013, de 14 de Noviembre, se pretende contribuir al cumplimiento del principio de estabilidad presupuestaria de las Administraciones Públicas e introducir una mayor disciplina de las mismas en la elaboración y ejecución de sus presupuestos. 

La inflación se pronostica, según Funcas, en tasas medias anuales del -0,4% en 2015, motivada por el descenso del precio del petróleo, y del 1% en 2016. Los niveles de desempleo se prevén de un 22,2% en 2015 y del 20,4% en 2016. 
ECONOMÍA CANARIA

Según predicciones de Hispalink de julio de 2015, el crecimiento del PIB de la región se situará en 2016 en el 2,8 %, superior al crecimiento previsto para España,  sustentado en la mejoría del sector turístico y de la construcción.
La entrada de turistas se ha recuperado en 2015 y el gasto turístico realizado ha crecido, esperándose mantener dicha evolución positiva dado que el crudo escenario internacional favorece al archipiélago como destino.  Por su parte, el sector de la construcción ha comenzado a dar señales de recuperación, y su buen comportamiento ha incidido en la revisión al alza de las perspectivas de crecimiento.

Conforme a los estudios económicos de la Cámara de Comercio de Santa Cruz de Tenerife, de octubre de 2015, relativos a la inflación, el descenso de los precios ha continuado en 2015, situándose la tasa interanual en septiembre en el –1,0%, por debajo del IPC nacional en una décima. Ello se debe fundamentalmente al descenso del precio de los combustibles, observándose que la inflación subyacente sí que aumentó un 0,5%. La previsión para 2016 es que continúe la recuperación de la demanda y de normalización del IPC.
El desempleo ha caído, y aunque la tasa de paro se encuentra en 28,6% y sigue siendo más alta que la media nacional, es significativo el crecimiento del empleo, con un nivel de ocupación actual que no se registra desde 2009.

Por sectores, las proyecciones presentadas por Hispalink son las siguientes:
[image: image1.emf]Año Agricultura Industria Construcción Servicios Total

Canarias

0,1 1,9 3,8 2,9

2,8

España

-0,7 3,0 3,6 2,6

2,7

Canarias

-0,9 2,1 4,6 2,9

2,8

España

-1,3 3,0 5,1 2,3

2,5

Crecimiento Regional de los grandes sectores (tasas)

2015

2016


Fuente: Hispalink, Julio 2015

(Variación porcentual anual)

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

ECONOMÍA DE TENERIFE
El “Boletín de Coyuntura Económica Insular de Tenerife” del III Trimestre de 2015, elaborado por el servicio de estudios de la Cámara de Comercio, Industria y Navegación de Santa Cruz de Tenerife, corrobora la consolidación de la recuperación económica iniciada en 2014 y los pronósticos para 2016 que realiza Hispalink para el conjunto de Canarias.
El crecimiento insular se sustenta en la demanda interna, viéndose favorecido el consumo por la mejora del mercado de trabajo insular, las condiciones de financiación y el incremento del gasto turístico. Por sectores ofrecen los siguientes resultados en términos interanuales:
· Hostelería y Turismo encabezan los efectos positivos. Si bien en el primer semestre de 2015 se registró un leve descenso interanual en el número de turistas extranjeros, se recupera de nuevo la senda alcista en verano, mientras que la entrada de turistas residentes en España ha crecido en un 12,5%. El gasto medio por turista se situó en septiembre en 1.209 euros, un 4,2% superior respecto al mismo período de 2014.
· Agricultura e Industria, ambas presentan una tendencia alcista en la creación de empleo. El crecimiento del empleo registrado en la industria es superior a la media regional.
· Comercio.  Se mantiene estable el nivel de empresas y empleo respecto al año anterior. 
· Construcción. La venta  de cemento ha registrado cinco trimestres consecutivos de mejora, alcanzando una variación interanual en el tercer trimestre de 2015 del 20,7%.  Se aprecia el arrastre favorable sobre el empleo, así como una aumento del volumen de empresas en el sector.
Como reflejo de la recuperación económica de la isla de Tenerife, desciende la tasa de desempleo situándose en el 27%, un 1,47% por debajo de la regional.
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