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ECONOMÍA INTERNACIONAL 

El Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe de “Perspectivas de la Economía Mundial” de octubre de 2017 indicaba que el repunte de la actividad económica está cobrando ímpetu a nivel mundial, si bien el crecimiento sigue siendo débil en algunos países.
En concreto, el FMI en dicho informe, proyecta que el crecimiento mundial, que en 2016 se situó en un 3,2%, repuntará a 3,6% en 2017 y 3,7% en 2018, ambos porcentajes representan una revisión al alza de 0,1 puntos porcentuales frente a las estimaciones a principios de año por el mismo Organismo.
También se advertía que hay ciertos riesgos que pueden afectar al crecimiento a medio plazo, tales como un giro hacia políticas de aislacionismo, tensiones geopolíticas, terrorismo o repliegues de las mejoras logradas en el ámbito de la regulación financiera desde la crisis internacional pudiendo dar lugar a reducciones de capital y liquidez .

Por otra parte, según el FMI, se prevé que las economías de los mercados emergentes y en desarrollo experimenten una leve recuperación, aunque con perspectivas desiguales: un crecimiento ligero de la economía china y más vigoroso en los países asiáticos, especialmente en la India.  En países de América Latina destacan Brasil, con perspectivas positivas para 2018, siguiendo la senda de este año que se ha visto favorecida por producción agrícola elevada y a la implantación de una serie de medidas que estimularon el consumo. Por el contrario, el recrudecimiento de la crisis política en Venezuela constituye un freno para la actividad económica. 
En cuanto a las economías avanzadas, destaca Estados Unidos con un ligero crecimiento, dado las condiciones financieras y una firme confianza entre empresas y consumidores. Por lo que respecta al Reino Unido las perspectivas de crecimiento son inciertas dependiendo, en gran medida, a las nuevas relaciones económicas que se establezcan con la UE.

Para la Zona Euro, el crecimiento se modera en 2018 en base a factores demográficos desfavorables, a la debilidad de la productividad y, en algunos países, a un sobreendeudamiento público y privado. Sin embargo, aunque moderado, la Zona Euro tiene perspectivas favorables debido al crecimiento de las exportaciones y de la propia demanda interna.

La senda de crecimiento positivo viene avalada por los datos de EUROSTAT de noviembre de este año, en el que se refleja que en 2016, ningún país notificó caídas del PIB.
En lo que respecta a la inflación, se pronostica que subirá tanto en las economías avanzadas como en las de mercados emergentes y en desarrollo, aunque estas últimas con menor ímpetu. Por su parte, en la zona euro se prevé que el aumento de la inflación siga siendo gradual y que, hasta 2021 inclusive, la inflación converja hacia la meta fijada por el Banco Central Europeo que es del 2%. 
	
	Proyecciones sobre Crecimiento              (PIB Real)
	Proyecciones sobre Inflación               (IPC)
	Proyecciones sobre Desempleo

	
	2018
	2017
	2018
	2017
	2018
	2017

	Estados Unidos
	2,3
	2,2
	2,1
	2,1
	4,1
	4,4

	Zona Euro
	1,9
	2,1
	1,4
	1,5
	8,7
	9,2

	España
	2,5
	3,1
	1,5
	2,0
	15,6
	17,1

	Reino Unido
	1,5
	1,7
	2,6
	0,6
	4,4
	4,4

	Portugal
	2,0
	2,5
	2,0
	1,6
	9,0
	9,7

	Japón
	0,7
	1,5
	0,5
	0,4
	2,9
	2,9

	Canadá
	2,1
	3,0
	1,8
	1,6
	6,3
	6,5

	Venezuela
	-6,0
	-12,0
	2.349,3
	652,7
	29,8
	26,4

	Brasil
	1,5
	0,7
	4,0
	3,7
	11,8
	13,1

	Rusia
	1,6
	1,8
	3.9
	4,2
	5,5
	5,5

	China
	6,5
	6,8
	2,4
	1,8
	4,0
	4,0

	India
	7,4
	6,7
	4,9
	3,8
	-
	-


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial: octubre de 2017”).

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

Por su parte, la situación del mercado de trabajo continúa mejorando de forma gradual, lo que contribuye al sostenimiento del consumo. Según el FMI, la tasa de desempleo en la zona euro empezó a descender en 2013, y con previsiones de descenso en el año en curso y venidero.

Para la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), el crecimiento estable será la nota dominante para la eurozona. La nota discordante la pone un Reino Unido sumido en el desconcierto por el Brexit, para el que la OCDE confirma los signos “provisionales” de desaceleración.
A continuación se muestran las proyecciones de crecimiento, inflación y desempleo para las principales economías de la zona Euro, según las estadísticas de octubre de 2017 del FMI.
	
	
	Proyecciones 
sobre Crecimiento              (PIB Real)
	
	Proyecciones 
Sobre
 Inflación (IPC)
	
	Proyección

Desempleo
	

	
	2016
	2017
	2018
	2016
	2017
	2018
	2016
	2017
	2018

	Alemania
	1,9
	2,0
	1,8
	0,4
	1,6
	1,5
	4,2
	3,8
	3,7

	España
	3,2
	3,1
	2,5
	-0,2
	2,0
	1,5
	19,6
	17,1
	15,6

	Francia
	1,2
	1,6
	1,8
	0,3
	1,2
	1,3
	10,0
	9,5
	9,0

	Italia
	0,9
	1,5
	1,1
	-0,1
	1,4
	1,2
	11,7
	11,4
	11,0

	Grecia
	0,0
	1,8
	2,6
	0,0
	1,2
	1,3
	23,6
	22,3
	20,7

	Zona Euro
	1,8
	2,1
	1,9
	0,2
	1,5
	1,4
	10,0
	9,2
	8,7

	Polonia
	2,6
	3,8
	3,3
	-0,6
	1,9
	2,3
	6,2
	4,8
	4,0

	Reino Unido
	1,8
	1,7
	1,5
	0,7
	2,6
	2,6
	4,9
	4,4
	4,4

	EUROPA
	2,1
	2,5
	2,2
	0,9
	2,5
	2,4
	
	
	


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial, octubre 2017”)
Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

 ECONOMÍA ESPAÑOLA

España, a partir del año 2013, inició una fase de recuperación y consolidación del crecimiento, sin embargo la crisis secesionista catalana ha provocado cierta incertidumbre que ha afectado a las previsiones de crecimiento económico. Pese a todo, tras la aplicación del artículo 155 de la Constitución y la convocatoria de elecciones en Cataluña, en base a declaraciones del Gobierno de la nación, la economía se encarrila “de cara a este año, lo que empujará a que el PIB crezca por encima del 3,1% para 2017”.
Por su parte, FUNCAS prevé para 2017 un incremento del PIB del 3,1%, una décima menos que en 2016 y del 2,7% en 2018, debido a la conjunción de varios factores: la desaceleración del consumo público, en consonancia con los objetivos de reducción del déficit público, el dinamismo en el sector de la construcción estimulado por los bajos tipos de interés y un aumento de la entrada de turistas.

Tendencia positiva que también pronostica la OCDE en su Estudio Económico para España de marzo de 2017, donde el crecimiento para nuestro país se situará en tasas del 2,5% en 2017 y 2,2% en 2018, lo que supone un escenario positivo, aunque más modesto que en el ejercicio actual.

Esta recuperación se basa, según la propia OCDE, en la amplia batería de reformas estructurales acometidas, el bajo precio del petróleo, la política fiscal expansiva y la evolución positiva de las exportaciones españolas.

En cuanto al déficit público, se mantendrá por encima del objetivo pactado con la Comisión Europea, estimándose según FUNCAS, que alcance el 3,2% del PIB en 2017, el 2,4% del PIB en 2018, frente a lo estipulado por dicha Comisión (3,1% y 2,2% respectivamente). Con respecto a la inflación se pronostica unas tasas medias anuales del 2% en 2017 y del 1,5% para 2018, motivada por el ascenso del precio del petróleo y la pérdida de valor del euro frente al dólar. 

Asimismo, cabe mencionar el nivel de empleo que, según la OCDE, mejora; en concreto la tasa de desempleo se situaría en 17,5% en 2017 (2,1 puntos menos que en 2016) y en un 16,1% en 2018 (si bien la media de la zona euro, según datos del Banco Central Europeo en junio de 2017, es del 8,8%).

Positivos también son los datos que se desprenden de la Encuesta de Población Activa del tercer trimestre de este año, realizada por el INE, donde la tasa de variación de paro, con respecto al mismo período del año anterior, ha disminuido en un 2,53%.
Por otra parte, en el VII Informe Anual sobre el Riesgo de Pobreza y Exclusión Social 2017, de la Red Europea de Lucha Contra la Pobreza y la Exclusión Social, donde se hace una radiografía del impacto de la pobreza conforme al indicador Arope (índice de referencia de la UE y que tiene en cuenta los ingresos familiares, carencias materiales y la baja intensidad del empleo) se constata que en el 2017 hay leves índices de recuperación ya que es el segundo año consecutivo que se produce una reducción del mencionado indicador. 
ECONOMÍA CANARIA

Según predicciones de Hispalink de junio de 2017, el crecimiento del PIB de la región se situará en 2018 en el 2,9 %, superior al crecimiento previsto para España, que es de un 2,6% y de un 2,7% para el año 2019, sustentado en el favorable comportamiento del sector turístico y en la fortaleza del sector de la construcción, con tasas de crecimiento del 3,5% en el bienio citado. 
En líneas generales, vuelve a destacar la favorable evolución del sector turístico, incentivado por el efecto que ha tenido la inestabilidad geopolítica sobre el turismo mediterráneo y otros mercados turísticos competidores. Siendo este factor la clave para que Canarias, junto con Baleares y Madrid, vuelvan a liderar el crecimiento regional español.
Para 2018, Hispalink prevé que las islas se mantendrán en fase de expansión, con unos crecimientos estables muy similares aunque ligeramente inferiores al 3,3 % previsto para finales del año 2017, aunque superiores a lo previsto para España en su conjunto, gracias al denominado binomio construcción-turismo.

	
	2017
	2018
	2019

	Canarias
	3,3
	2,9
	2,7

	España
	2,9
	2,6
	2,6


Fuente: Hispalink, Junio 2017

(tasa variación real)

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

Por sectores, las proyecciones presentadas por Hispalink son las siguientes:

	 
	Crecimiento Regional de los grandes sectores (tasas de variación real)

	Año
	 
	Agricultura
	Industria
	Construcción
	Servicios
	Total

	2017 
	Canarias
	0,6
	0,8
	3,1
	3,6
	3,3

	 
	España
	1,0
	3,0
	2,8
	2,9
	2,9

	2018 
	Canarias
	2,1
	2,1
	3,5
	3,0
	2,9

	 
	España
	1,0
	2,3
	3,1
	2,7
	2,6


Fuente: Hispalink, Julio 2017
(Variación porcentual anual)

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.
Según los datos analizados por el ISTAC, correspondientes al cuarto trimestre de este año, el Indice de Confianza Empresarial, ha experimentado un incremento del 3,1% respecto al trimestre anterior  y que, en relación al resto de comunidades autónomas, Canarias se sitúa en primera posición en cuanto a la variación de dicha confianza.

Por otro lado, según datos del Observatorio Canario de Empleo, el porcentaje de contratos indefinidos en Canarias es 3,83 puntos mayor que el índice nacional.

Los datos indican para la economía canaria una evolución favorable para 2018, con la consiguiente correspondencia en el mercado de laboral. En este sentido,  el mercado laboral en Canarias mantiene desde los últimos años una dinámica constante de reducción del desempleo tal y como se observa en los datos publicados por el ISTAC:
	2013 (4ºtrimestre)
	2016 (4º trimestre)
	2017 (3er trimestre)

	33,09%
	24,90%
	21,87%


El propio ISTAC muestra que en Canarias el número de empresas inscritas en la Seguridad Social en septiembre de 2017 se situó en 60.677 lo que supuso un crecimiento de 1.725 empresas más, respecto al mismo mes de 2016. Por sectores destaca el de la construcción, con un un 8,2% más de empresas inscritas con respecto a las del año anterior. Le sigue el sector servicios con un 2,6% más,  la industria con 2,2%, y el sector agrario con un 0,6%.

ECONOMÍA DE TENERIFE
El Boletín de Coyuntura Económica Insular de Tenerife del II Trimestre de 2017, elaborado por el servicio de estudios de la Cámara de Comercio de Santa Cruz y el  Cabildo Insular de Tenerife, corrobora la consolidación de la recuperación económica iniciada en 2014 y los pronósticos para 2018-2019 que realiza Hispalink para el conjunto de Canarias.

El crecimiento insular se sustenta en la fortaleza del sector turístico y en la progresiva recuperación de la demanda interna; lo que a su vez incide favorablemente en el consumo y en la inversión y, por ende, en la creación de empleo. 
Según datos publicados por el ISTAC, en Tenerife se observa una evolución favorable en el mercado de laboral. La tasa de paro ha ido disminuyendo progresivamente, hasta llegar al 19,49% en el tercer trimestre de este año (1,38 puntos menos que la tasa de paro en el mismo período en Canarias):

	
	2013 (4ºtrimestre)
	2016 (4º trimestre)
	2017 (3er trimestre)

	Canarias
	33,09%
	24,90%
	21,87%

	Tenerife
	32,36%
	24,29%
	19,49%


Por otra parte, en el citado Boletín de Coyuntura Económica, destaca el hecho de que todos los sectores económicos han visto crecer el número de empresas inscritas en la Seguridad Social. Mayor actividad que ha venido acompañada de un crecimiento en la inversión y de una mejora en el empleo.

En este sentido, el ISTAC parece corroborar este hecho ya que indica que en Tenerife, el número de empresas inscritas en la Seguridad Social crece en un 2,7%.

En cuanto a los principales indicadores, el mencionado Boletín destaca:

.-Turismo: Tenerife recibió en el 2º trimestre del año 1.476.999 turistas, lo que supuso un crecimiento de 12% con respecto al mismo período del año anterior, con mejoras tanto en el turismo nacional como extranjero. Todo ello, hace suponer que en 2018 continúe en la misma tónica, arrastrando al alza a actividades afines como el comercio, la restauración y el transporte. En el mismo sentido, según datos facilitados por el Área de Empleo, Comercio, Industria y Desarrollo Socioeconómico del Cabildo, la tasa de variación interanual agosto 2017-agosto 2016, alcanza un crecimiento del 9,18%; siendo el número de turistas, a fecha de octubre de 2017, de 4.801.238. 

.-Agricultura: Si bien se ha producido un descenso acumulado de las toneladas para la exportación del plátano del 3,2%, el empleo en el sector primario aumenta en un 4,4%, por encima de la media canaria que es del 2,5%. 
.-Hostelería y comercio: son dos de los sectores más dinámicos, con crecimientos acumulados lo que va de año, del 6,9% y 3,99%, respectivamente.
Por último según los últimos datos del ISTAC, la confianza empresarial en Tenerife, ha registrado un aumento del 3,5% con respecto al tercer trimestre de 2017, ocupando el segundo lugar por islas. 
