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El Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe de “Perspectivas de la Economía Mundial” de abril de 2016 indicaba que, según los datos económicos y la evolución del mercado financiero, la economía mundial estaba creciendo en general y que la recuperación mundial continuaba, aunque a un ritmo cada vez más lento y frágil. Sin embargo, el resultado del voto en el Reino Unido, a favor del Brexit, sorprendió a los merados financieros mundiales dando lugar a un deterioro de las perspectivas de crecimiento en la economía mundial; con un impacto mayor en las economías avanzadas de Europa y más moderado en el resto de los países.  
En concreto, el FMI en su informe de octubre de 2016, proyecta que el crecimiento mundial disminuirá a 3,1% en 2016 y que repuntará a 3,4% en 2017, ambos porcentajes representan una revisión a la baja de 0,1 puntos porcentuales frente a las estimaciones previas al referéndum del Brexit.
También se advertía que, tras la crisis financiera mundial, la recuperación seguía siendo precaria y amenazaba con llevar a un estancamiento persistente, particularmente en las economías avanzadas; lo que provocaría que los países tendiesen a adoptar medidas populistas a favor de restringir el comercio y la inmigración. 

Según un artículo publicado en El País el pasado el 10 de noviembre, la inesperada elección del presidente estadounidense siembra incertidumbre en la economía mundial, ya que su política proteccionista supone un riesgo adicional al crecimiento del comercio mundial.
Por otra parte, según el FMI, se prevé que las economías de los mercados emergentes y en desarrollo experimenten en 2016 un cierto fortalecimiento, tras cinco años consecutivos de declive, aunque con perspectivas desiguales: una cierta desaceleración de la economía china y en los países exportadores de materias primas, una cierta mejora en países como Brasil y Rusia y en los países de Asia, especialmente India, continuarán en una senda estable.
Perspectivas de crecimiento de los mercados emergentes desiguales que se ven afectados, principalmente, por factores como el abaratamiento de las materias primas, la debilidad de la demanda de las economías avanzadas, los conflictos internos, las desavenencias políticas y las tensiones geopolíticas. 

En cuanto a las economías avanzadas, si bien se ha avanzado mucho en la reparación del daño macroeconómico infligido por la crisis, los avances son desiguales. En el grupo de países de la zona euro, los que se vieron más afectados por la citada crisis como el caso de España, tanto el PIB, como la demanda interna y la inversión siguen situándose en 2016 a niveles muy inferiores a los observados antes de la crisis. 
Asimismo, muchos bancos de la zona euro cuentan aún con un volumen elevado de activos deteriorados, lo que ha frenado el crédito y reprimido la inversión.

En lo que respecta a la inflación de las economías avanzadas, se proyecta que las tasas en 2016 aumenten ligeramente. Por su parte, en la zona euro se prevé que el aumento de la inflación siga siendo gradual y que, hasta 2021 inclusive, la inflación se mantenga por debajo de la meta fijada por el Banco Central Europeo. 
	
	Proyecciones sobre Crecimiento              (PIB Real)
	Proyecciones sobre Inflación               (IPC)
	Proyecciones sobre Desempleo

	
	2017
	2016
	2017
	2016
	2017
	2016

	Estados Unidos
	2,2
	1,6
	2,3
	1,2
	4,8
	4,9

	Zona Euro
	1,5
	1,7
	1,1
	0,3
	8,7
	10,0

	España
	2,2
	3,1
	1,0
	-0,3
	18,0
	19,4

	Japón
	0,6
	0,5
	0,5
	-0,2
	3,2
	3,2

	Reino Unido
	1,1
	1,8
	2,5
	0,7
	5,2
	5,0

	Canadá
	1,9
	1,2
	2,1
	1,6
	7,1
	7,0

	Brasil
	0,5
	-3,3
	5,4
	9,0
	11,5
	11,2

	Rusia
	1,1
	-0,8
	5,0
	7,2
	5,9
	5,8

	China
	6,2
	6,6
	2,3
	2,1
	4,1
	4,1

	India
	7,6
	7,6
	5,2
	5,5
	-
	-


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial: octubre de 2016”).

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

Por su parte, la situación del mercado de trabajo continúa mejorando de forma gradual, lo que contribuye al sostenimiento del consumo. Según el FMI, la tasa de desempleo en la zona euro empezó a descender en 2013, situándose en 2015 en el 10,5% y con previsiones de descenso en el año en curso y venidero.

Por su parte, el Banco Central Europeo, según su informe de marzo de 2016, considera que en la zona euro, la moderada recuperación económica continuará, aunque a un ritmo más lento de lo previsto anteriormente, debido al debilitamiento del crecimiento mundial y a un fortalecimiento del tipo de cambio efectivo del euro, fijando el Producto Interior Bruto para el ejercicio 2017 del 1,7%.
Las perspectivas de crecimiento del PIB a corto plazo se ha debilitado debido, fundamentalmente, a la evolución negativa de la actividad mundial en especial de las economías emergentes, al fortalecimiento del tipo de cambio efectivo del euro y a un aumento de la incertidumbre. Con todo, se espera que la recuperación económica continúe respaldada por una serie de factores favorables, sobre todo por las medidas de política monetaria adoptadas y a una estimulación del consumo privado debido al descenso de los precios del petróleo y la mejora en los mercados laborales. 

También considera que la política fiscal será expansiva hasta 2017 y más neutral en 2018. En cuanto al déficit presupuestario de las Administraciones Públicas prevé que se estabilizará en torno al 2% del PIB y la ratio de deuda, en relación con dicho PIB, se reducirá ligeramente.
A continuación se muestran las proyecciones de crecimiento, inflación y desempleo para las principales economías de la zona Euro, según las estadísticas de octubre de 2016 del FMI.
	
	
	Proyecciones sobre Crecimiento              (PIB Real)
	Proyecciones sobre Inflación (IPC)
	Proyecciones sobre Desempleo

	
	2015
	2016
	2017
	2016
	2017
	2016
	2017

	Alemania
	1,5
	1,7
	1,4
	0,4
	1,5
	4,3
	4,5

	España
	3,2
	3,1
	2,2
	-0,3
	1,0
	19,4
	18,0

	Francia
	1,3
	1,3
	1,3
	0,3
	1,0
	9,8
	9,6

	Italia
	0,8
	0,8
	0,9
	-0,1
	0,5
	11,5
	11,2

	Grecia
	-0,2
	0,1
	2,8
	-0,1
	0,6
	23,3
	21,5

	Zona Euro
	2,0
	1,7
	1,5
	0,3
	1,1
	10,0
	8,7

	Polonia
	3,6
	3,1
	3,4
	-0,6
	1,1
	6,3
	6,2

	Reino Unido
	2,2
	1,8
	1,1
	0,7
	2,5
	5,0
	5,2

	EUROPA
	2,4
	2,0
	1,8
	0,9
	1,8
	-
	-


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial, octubre 2016”)
Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

El FMI manifiesta que la reactivación en la zona euro sigue una tasa ligeramente más baja que en 2015. Los bajos precios del petróleo, la modesta expansión fiscal en 2016 y la política monetaria acomodaticia respaldarán el crecimiento, en tanto que la menor confianza de los inversores debido a otros sucesos como la incertidumbre motivada por el Brexit, sería una carga para la actividad económica.
 ECONOMÍA ESPAÑOLA

Durante el período de crisis económica 2008-2014, España salió de la recesión en el tercer trimestre de 2013 iniciando, a partir de entonces, una fase de recuperación y consolidación del crecimiento. En este sentido, la Organización para el Desarrollo y la Cooperación Económica (OCDE), prevé que el crecimiento para nuestro país se sitúe en tasas del 2,8% en 2016 y 2,3% en 2017, lo que supone un escenario positivo aunque más modesto que en el ejercicio actual.

La desaceleración pronosticada por la OCDE también es observada por la Dirección General de Economía y Estadística (DGEE) del Banco de España donde, en su informe de las “Proyecciones macroeconómicas de la economía española 2016-2017”, fija el crecimiento del PIB en un 2,7% para 2016 y en un 2,3% para 2017.

La mejora de la economía española seguiría apoyándose en la demanda nacional aunque, según el mencionado informe de la DGEE, sus componentes experimentarán una cierta moderación. En particular el consumo de los hogares se mantendrá a un ritmo elevado, apoyado por la buena evolución del empleo y las recientes caídas del precio del petróleo. Sin embargo, la pérdida de intensidad de algunos factores temporales provocará la ralentización prevista para 2017. 

En concreto, la demanda de las Administraciones Públicas moderaría su crecimiento, de acuerdo con los planes presupuestarios, en contraste con el elevado incremento mostrado en 2015. Asimismo, la inversión empresarial se desacelera debido al debilitamiento transitorio de los mercados exteriores, al fortalecimiento del euro y, según FUNCAS, a los efectos directos e indirectos del Brexit. 

En cuanto al déficit público, se mantendrá por encima del objetivo pactado con la Comisión Europea, estimándose según dicho informe FUNCAS, que alcance el 4,6% del PIB en 2016, el 3,6% del PIB en 2017 y 2,7% en 2018, frente a lo estipulado por dicha Comisión (4,6%, 3,1% y 2,2% respectivamente). 

Por otra parte, la inflación se pronostica, según Funcas, en tasas medias anuales del -0,3% en 2016, motivada por el descenso del precio del petróleo, y del 1,4% para 2017.

Asimismo, cabe mencionar los niveles de empleo que, según la OCDE, mejoran; en concreto la tasa de desempleo se situaría en 19,8% en 2016 y en un 18,4% en 2017 (siendo la media de la zona euro del 9,8%).

Por último, según un artículo publicado en El País el pasado 22 de noviembre, el Gobierno prorrogará los Presupuestos Generales del Estado de 2016 hasta finales de enero o febrero de 2017, con el fin de tener más margen en la negociación política de las cuentas públicas. Dicho presupuesto tendrá que contentar a Bruselas con un ajuste de unos 5.500 millones de euros, equivalentes al 0,5% del PIB para dejar el déficit público por debajo del 3,1%. El gobierno del PP, también tendrá que cumplir con lo acordado con los partidos políticos que forman parte del pacto mediante subidas de determinados gastos fijados por Ciudadanos y compensaciones en forma de gasto social al PSOE y ciertas inversiones a los partidos nacionalistas para recabar su apoyo a la hora de sacar adelante las cuentas públicas.
ECONOMÍA CANARIA

Según predicciones de Hispalink de julio de 2016, el crecimiento del PIB de la región se situará en 2017 en el 2,8 %, superior al crecimiento previsto para España, que es de un 2,6%, sustentado en el favorable comportamiento del sector turístico y en la mejora de la construcción.

El sector de la construcción ha comenzado a dar señales de recuperación y su buen comportamiento ha incidido en la revisión al alza de las perspectivas de crecimiento; si bien es cierto que en la actualidad el empleo del sector no supone más allá del 5,1% del empleo total de la comunidad autónoma.

Por su parte, dada la inestabilidad geopolítica sobre el turismo mediterráneo, el archipiélago se ha visto favorecido como destino de ocio. Siendo este factor la clave para que Canarias, junto con Baleares y Madrid, lideren el crecimiento regional español. En este sentido, la Cámara de Comercio de Santa Cruz de Tenerife, en su boletín de situación económica del tercer trimestre del 2016, fija un incremento del gasto turístico interanual del 11,1%.

Conforme a los datos del mencionado boletín de la Cámara de Comercio, la variación de los precios en Canarias vuelve al terreno positivo por primera vez desde agosto del 2013, situándose en el 0,2%. Las previsiones para el 2017 son de crecimiento de precios debido a una tendencia moderada al alza del petróleo y su efecto en la gran mayoría de los bienes que conforman la cesta de la compra, entre los que destacan los transportes y la energía. 

El desempleo ha caído, aunque la tasa de paro se encuentra en 26% por lo que sigue siendo más alta que la media nacional en 7,1 puntos. A nivel provincial, en Santa Cruz de Tenerife la disminución del número de desempleados es de 11.400 y la tasa de paro se sitúa en 25,1%, mientras que en la provincia de Las Palmas de Gran Canaria el número de parados desciende, con 2.700 menos que el trimestre anterior, y la tasa del paro es del 26,9%. 

Para 2017, Hispalink prevé que las islas se mantendrán en fase de expansión, con unos crecimientos estables muy similares a los de los años 2015 y 2016, gracias al binomio construcción-turismo.

Por sectores, las proyecciones presentadas por Hispalink son las siguientes:

	 
	Crecimiento Regional de los grandes sectores (tasas de variación real)

	Año
	 
	Agricultura
	Industria
	Construcción
	Servicios
	Total

	2016 
	Canarias
	0,2
	2,2
	5,1
	2,8
	2,8

	 
	España
	4,0
	2,7
	3,2
	2,5
	2,6

	2017 
	Canarias
	-0,4
	1,9
	4,2
	2,3
	2,3

	 
	España
	-1,9
	2,5
	3,3
	2,0
	2,0


Fuente: Hispalink, Julio 2016

(Variación porcentual anual)

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.

ECONOMÍA DE TENERIFE
El Boletín de Coyuntura Económica Insular de Tenerife del II Trimestre de 2016, elaborado por el servicio de estudios de la Cámara de Comercio de Santa Cruz y el  Cabildo Insular de Tenerife, corrobora la consolidación de la recuperación económica iniciada en 2014 y los pronósticos para 2016 y 2017 que realiza Hispalink para el conjunto de Canarias.

El crecimiento insular se sustenta en la fortaleza del sector turístico y en la progresiva recuperación de la demanda interna; lo que a su vez incide favorablemente en el consumo y la inversión y, por ende, en la creación de empleo. 

Entre los principales indicadores, el mencionado Boletín destacan:
· Turismo: Tal y como se desprende del mencionado boletín, Tenerife recibió en el 2º trimestre del año 1.316.436 turistas, lo que supuso un crecimiento de 16,4%, con mejoras tanto en el turismo nacional como extranjero. En este sentido, según previsiones que baraja SPET, Turismo de Tenerife S.A., con datos reales de octubre, la cifra prevista a final de año estará en torno a los 5,5 millones, incluso puede que dicha cifra se incremente. Todo ello, hace previsible suponer que en 2017 se continúe por la misma senda, arrastrando al alza a actividades afines como el comercio, la restauración y el transporte.

· Tasa de paro: Tenerife, en su conjunto, finaliza junio con menos de 100.000 parados registrados. En concreto, la tasa de paro es del 26,8% de la población activa.

· Agricultura: Destacan las exportaciones de plátano que crecieron por sexto trimestre consecutivo.

· Hostelería y comercio: son los sectores más dinámicos, con 4.065 y 766 empleados más, respectivamente.
