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ECONOMÍA INTERNACIONAL 

El Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe de “Perspectivas de la Economía Mundial” de octubre de 2018 indica que la expansión sostenida que comenzó en 2016 sigue su curso, proyectándose que el crecimiento mundial de 2018-19 se mantenga al nivel de 2017. 
En concreto, el FMI en dicho informe proyecta que, en el binomio 2018-19, el crecimiento mundial se situará en 3,7%, un 0,2 p.p. menos que el pronóstico anterior de dicho Organismo.  Esto es debido, entre otros, a los efectos negativos de ciertas medidas comerciales aplicadas, a la existencia de perspectivas menos favorables para economías de mercados emergentes y en desarrollo, propias de cada país, a tensiones geopolíticas y a mayores costes de importación del petróleo. 
En lo que respecta a la Zona Euro y Reino Unido se ha producido un crecimiento más lento de las exportaciones, tras el fuerte aumento que habían registrado en el último trimestre de 2017, contribuyendo a la desaceleración de su economía.  Por su parte, Estados Unidos mantuvo un crecimiento vigoroso y la actividad del sector privado se vio impulsada por un cuantioso estímulo fiscal. En su conjunto, en las economías avanzadas, el crecimiento esperado para 2018 se sitúa en el 2,4%, moderando su crecimiento en tres décimas para 2019, hasta cifrarse en el 2,1%.

En las economías emergentes de Asia y en la zona de África subsahariana y Oriente Medio, exportadoras de combustibles, hubo un fuerte crecimiento.  Por otra parte, en América Latina continuó la recuperación, aunque a un ritmo más tenue que el previsto debido, entre otros, al endurecimiento de las condiciones financieras y a paros, que pusieron freno al crecimiento de Argentina y Brasil. Aun así, para  las economías de mercado emergentes y en desarrollo en su conjunto, para 2018-19, se prevé que el crecimiento de la actividad económica alcance un 4,7%. 
En lo que respecta a la inflación el FMI pronostica que, como resultado de los recientes aumentos de los precios de las materias primas, se prevé que en general este año la inflación suba tanto en las economías avanzadas como en las de mercados emergentes y en desarrollo.  En concreto, en las economías avanzadas se proyecta un repunte del 2% en 2018 y y un 1,9% en 2019, frente al 1,7% de 2017.  Por su parte, en las economías de mercados emergentes y en desarrollo, excluida Venezuela, la inflación aumentará un 5,0% este año y 5,2% en 2019, frente al 4,3% de 2017. 
A continuación se muestran las proyecciones de crecimiento, inflación y desempleo para las principales economías de la zona Euro y a nivel mundial, según las estadísticas de octubre de 2018 del FMI.
	
	
	Proyecciones 

sobre Crecimiento              (PIB Real)
	
	Proyecciones 

Sobre

 Inflación (IPC)
	
	Proyección

Desempleo
	

	
	2017
	2018
	2019
	2017
	2018
	2019
	2017
	2018
	2019

	España
	3,0
	2,7
	2,2
	2,0
	1,8
	1,8
	17,2
	16,6
	14,7

	Alemania
	2,5
	1,9
	1,9
	1,7
	1,8
	1,8
	3,8
	3,5
	3,4

	Francia
	2,3
	1,6
	1,6
	1,2
	1,9
	1,8
	9,4
	8,8
	8,5

	Italia
	1,5
	1,2
	1,0
	1,3
	1,3
	1,4
	11,3
	10,8
	10,5

	Grecia
	1,4
	2,0
	2,4
	1,1
	0,7
	1,2
	21,5
	19,9
	18,1

	Zona Euro
	2,4
	2,0
	1,9
	1,5
	1,7
	1,7
	9,1
	8,3
	8,0

	Polonia
	4,6
	4,4
	3,5
	2,0
	2,0
	2,8
	4,9
	4,1
	4,0

	Suecia
	2,1
	2,4
	2,2
	1,9
	1,9
	1,7
	6,7
	6,2
	6,2

	Reino Unido
	1,7
	1,4
	1,5
	2,7
	2,5
	2,2
	4,4
	4,1
	4,2

	EUROPA
	3,1
	2,3
	1,9
	2,6
	3,1
	3,2
	
	
	


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial, octubre 2018”)
.
	
	Proyecciones sobre Crecimiento              (PIB Real)
	Proyecciones sobre Inflación               (IPC)
	Proyecciones sobre Desempleo

	
	2019
	2018
	2019
	2018
	2019
	2018

	Zona Euro
	1,9
	2,0
	1,7
	1,7
	8,0
	8,3

	España
	2,2
	2,7
	1,8
	1,8
	14,7
	15,6

	Reino Unido
	1,5
	1,4
	2,2
	2,5
	4,2
	4,1

	Japón
	0,9
	1,1
	1,3
	1,2
	2,9
	2,5

	Estados Unidos
	2,5
	2,9
	2,1
	2,4
	3,5
	3,8

	Canadá
	2,0
	2,1
	2,2
	2,6
	6,2
	6,1

	Venezuela
	-0,5
	-18,0
	10 M
	1,370 M
	38,0
	34,0

	Méjico
	2,5
	2,2
	3,6
	4,8
	3,5
	3,5

	Brasil
	2,4
	1,4
	4,2
	3,7
	10,7
	11,8

	Rusia
	1,8
	1,7
	5,1
	2,8
	5,3
	5,5

	China
	6,2
	6,6
	2,4
	2,2
	4,0
	4,0

	India
	7,4
	7,3
	4,9
	4,7
	-
	-


(Variación porcentual anual)

Fuente: FMI (“Perspectivas de la Economía mundial: octubre de 2018”).

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público
La senda de crecimiento positivo pero con cierta desaceleración viene avalada también por datos de HISPALINK de julio de 2018, según los cuales prácticamente todas la economías desarrolladas, excepto Japón y Reino Unido, superarían la barrera del 2% durante el binomio 2018-19. 
La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), fija las perspectivas de crecimiento económico mundial en el 3,7%, tanto para 2018 como 2019, una y dos décimas inferior, respectivamente, a lo calculado anteriormente.  Considera que un hecho que puede estar contribuyendo a la ralentización comercial es la incertidumbre en torno a las políticas comerciales, en especial con Estados Unidos y China. Por su parte, en la Eurozona, la incertidumbre sobre los futuros acuerdos entre el Reino Unido y la UE tras el “Brexit” puede pesar sobre la estabilidad fiscal y financiera. 
ECONOMÍA ESPAÑOLA

Las Proyecciones Macroeconómicas recogidas en el Boletín Económico del Banco de España de septiembre de 2018 contemplan, a lo largo del período 2018-2020, una fase de crecimiento iniciada ya a partir del año 2013; no obstante dicho crecimiento tenderá a moderarse a lo largo del horizonte de proyección. 
Por su parte, las previsiones de la Fundación de las Cajas de Ahorros (FUNCAS), de septiembre de 2018, prevé para 2018 un incremento del PIB del 2,6%, cuatro décimas menos que en 2017 y del 2,2% en 2019, de manera que, si bien la economía española sigue creciendo por encima de la media europea, se observan ciertos signos de desaceleración. 
Tendencia positiva que también pronostica la OCDE en su Resumen de Previsión Económica para España de mayo de 2018, donde el crecimiento para nuestro país lo situa en tasas de 2,8% en 2018 y 2,4% en 2019. Crecimiento que considera más moderado que otros años debido a factores que se contraponen. Por un lado, juegan a favor, las condiciones financieras favorables, la creación de trabajo que apoyan la demanda privada y la evolución positiva de las exportaciones. Sin embargo juegan en contra el paro y la deuda pública que, si bien están disminuyendo, continúan siendo elevados.
El pasado 15 de octubre, el Gobierno aprobó el Plan Presupuestario y el escenario macroeconómico 2018-2019. En dicho Escenario se prevé una moderación del ritmo de crecimiento del PIB, hasta el 2,6% en 2018 y el 2,3% en 2019.

Según FUNCAS, el déficit público se estima alcance el 2,7% del PIB en 2018, el 2,1% del PIB en 2019.  El déficit de las AA.PP. excluyendo las corporaciones locales hasta junio fue inferior en 4.200 millones al obtenido en el mismo período del año anterior, gracias a un incremento de los ingresos mayor al aumento en los gastos. La mejora en los resultados se produce tanto en el Estado, como en la Seguridad Social y las CC.AA. 
A continuación se muestran las proyecciones de crecimiento nacional, según las estadísticas de varios Organismos:

	PIB
	2018
	2019

	Banco de España (sept.18)
	2,6
	2,2

	FUNCAS (sept.18)
	2,6
	2,2

	OCDE (sept.18)
	2,8
	2,6

	Escenario Macroeconómico Gobierno (octubre 18)
	2,6
	2,3

	Comisión Europea  (verano 18)
	2,8
	2,4

	FMI (octubre 18)
	2,7
	2,2


Por su parte, FUNCAS, fija el déficit de las AA.PP., excluyendo las corporaciones locales, hasta junio inferior en 4.200 millones al obtenido en el mismo período del año anterior, gracias a un incremento de los ingresos mayor al aumento en los gastos. La mejora en los resultados se produce tanto en el Estado, como en la Seguridad Social y las CC.AA. 
El nivel de empleo mejora; en concreto la tasa de desempleo se situaría en 17,2% en 2017, en un 15,3% en 2018 y en un 13,9% en 2019. 
Por su parte, el FMI, “Perspectivas de la Economía Mundial” de octubre de 2018, prevé 16,4% en 2018 y del 14,7% en 2019.
Conforme a un informe elaborado por el Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social en junio de este año, España se encuentra entre los países europeos con una menor tasa de empleo juvenil, junto con Grecia e Italia y a gran distancia de otros socios europeos. 

Para los jóvenes con nivel de estudios alto, las tasas de empleo se mantienen en niveles muy superiores y con tendencia al alza: en concreto el 53,3% entre los jóvenes de hasta 24 años y el 67,5% entre los de hasta 29 años. Sin embargo, para los que poseen un nivel educativo bajos la tasa de empleo es mucho menor, en concreto del 16,2% para menores de 24 y 28,0% menores de 29. 
Por último, según FUNCAS, septiembre de 2018, la tasa de inflación ha subido, como consecuencia fundamentalmente del encarecimiento de los productos energéticos y de los alimentos no elaborados. La previsión de las tasas interanuales de diciembre serán del 1,8% en 2018 y del 1,4% en 2019.
ECONOMÍA CANARIA

Según predicciones de HISPALINK de julio de 2018, el crecimiento del PIB de la región se situará en 2018 en el 2,4 % y en 2019 del 2,2%, algo inferiores al crecimiento previsto para España, que es de un 2,8% y de un 2,4% respectivamente; por lo que se puede hablar de que, en la economía canaria, las perspectivas mantienen una tendencia favorable aunque con una cierta desaceleración.
En líneas generales, en Canarias destaca la favorable evolución del sector de la construcción y el agrícola. El sector servicios también registró un comportamiento positivo, pero este fue mucho más moderado. Por sectores, las proyecciones presentadas por HISPALINK son las siguientes:

	Año
	 
	Agricultura
	Industria
	Construcción
	Servicios
	Total

	2018 
	Canarias
	3,0
	1,8
	4,3
	2,3
	2,4

	 
	España
	0,8
	3,7
	4,3
	2,5
	2,8

	2019 
	Canarias
	2,5
	2,1
	3,1
	2,2
	2,2

	 
	España
	1,3
	2,4
	3,4
	2,4
	2,4

	2020 
	Canarias
	0,2
	1,8
	2,5
	2,0
	2,0

	 
	España
	0,8
	2,2
	2,7
	2,1
	2,1


Fuente: Hispalink, Julio 2018
(Variación porcentual anual)

Elaboración: Servicio Administrativo de Presupuesto y Gasto Público.
En cuanto al Turismo, según el Boletín de Situación Económica del 2º trimestre de 2018, elaborado por la Cámara de Comercio de Santa Cruz de Tenerife, el número de turistas extranjeros en el segundo trimestre de 2018 ha sufrido en descenso del 6,5% respecto al mismo trimestre de 2017. Sin embargo, el gasto turístico total se situó en un 1,5% más que hace un año. 
Asimismo, los viajeros alojados en los hoteles canarios, contabilizado por el INE, disminuyeron durante el segundo trimestre un 3,3% respecto a los de hace un año, descenso causado tanto por los viajeros residentes en el extrajero (-3,6%), como por los residentes en España (-2,4%).
Por otra parte, conforme a la Encuesta de Condiciones de Vida (ECV), elaborada por el Instituto Nacional de Estadística, a través de varios índices que miden la pobreza y la exclusión social entre 2016 y 2017, se observan índices de recuperación a través de los siguientes indicadores:

	Indices*
	2016
	2017

	Indicador AROPE
	44,6%
	40,2%

	En riesgo de Pobreza
	35,0%
	30,5%

	Viviendo en hogares con baja intensidad en el trabajo
	29,5%
	19,2%


* AROPE (At Risk of Poverty and/or Exclusión): personas en riesgo de pobreza y/o exclusión.

Fuente: INE junio 2018.

La evolución favorable para 2018 se corresponde con un mejora en el mercado de laboral. En este sentido, el empleo en Canarias mantiene desde los últimos años una dinámica constante de reducción del desempleo tal y como se observa en los últimos datos publicados por el ISTAC:
	2016 (4º trimestre)
	2017 (3er trimestre)
	2018 (3er trimestre)

	24,90%
	21,87%
	19,64%


El propio ISTAC muestra que en Canarias el número de empresas inscritas en la Seguridad Social, en septiembre de 2018, se situó en 61.646 lo que supuso un crecimiento de 969 empresas más, respecto al mismo mes de 2017. Por sectores, encabeza el ránking el de la construcción, con un 6,8% más de empresas inscritas con respecto a las del año anterior. Le sigue el sector agrario con un 2,9%, el sector industrial con un 1,9% más y por último, el sector servicios con un incremento del 1,0%; destacando el número de empresas destinadas a la educación, sanidad y servicios sociales que han pasado de1 0.198 en 2016 a 11.209 en 2018.

Por islas, en todas crece el número de unidades inscritas; encabezando la lista el Hierro.
	ISLA
	Crecimiento Empresas inscritas Seguridad Social

	El Hierro
	7,9%

	Fuerteventura
	3,8%

	La Gomera
	2,4%

	Tenerife
	1,9%

	Gran Canaria
	1,0%

	Lanzarote
	0,9%


Por lo tanto si bien, las perspectivas de crecimiento de la economía canaria son positivas puede verse afectado, a nivel internacional, por la incertidumbre derivada de los efectos del Brexit de Reino Unido y la desaparición de la inestabilidad política en los destinos turísticos competidores de Canarias. A  nivel  nacional  persiste  también  la  incertidumbre de la aprobación de los Presupuestos Generales del Estado y la situación política de Cataluña. En cualquier caso, las perspectivas para finales del año de la economía se mantienen positivas. 
ECONOMÍA DE TENERIFE

El Boletín de Coyuntura Económica Insular de Tenerife del I trimestre de 2018, elaborado por el Servicio de Estudios de la Cámara de Comercio de Santa Cruz y el  Cabildo Insular de Tenerife, corrobora el hecho de que la economía de Tenerife mantiene su dinamismo.
Según datos publicados por el ISTAC, en Tenerife se observa una evolución favorable en el mercado de laboral. La tasa de paro ha ido disminuyendo progresivamente, hasta llegar al 18,89% en el tercer trimestre de este año (0,75 puntos menos que la tasa de paro en el mismo período en Canarias):

	
	2016 (4º trimestre)
	2017 (3er trimestre)
	2018 (3er trimestre)

	Canarias
	24,90%
	21,87%
	19,64%

	Tenerife
	24,29%
	19,49%
	18,89%


Según los datos facilitados por el Servicio Técnico de Desarrollo Socioeconómico y Comercio del Cabildo de Tenerife, tomando como fuente el ISTAC según datos del INE, el paro en Tenerife ha seguido una senda descendente. Comparando el período de septiembre 2017-18, hay 6.126 parados menos. 
En cuanto al turismo, para 2018 se había pronosticado un fuerte crecimiento, sin embargo aunque sigue alcanzando índices de progresión, este no ha sido tan intenso como se esperaba. Según datos facilitados por el citado Servicio Técnico de Desarrollo la tasa de variación interanual agosto 2017-agosto 2018, alcanza un crecimiento del 7,94%; siendo el número de turistas en 2018 de 3.853.270; con un crecimiento acumulado interanual de 0,9%. 

Por otra parte, en el Boletín de Situación Económica del II trimestre de 2018, de la Cámara de Comercio, se destaca el hecho de que el tejido empresarial canario se incrementa, ya que el número de empresas inscritas en la Seguridad Social, está por encima del existente en el mismo trimestre que 2017. En este sentido, el ISTAC parece corroborar esta circunstancia; en concreto fija este incremento septiembre 2017-2018, en 1,9%. 

A continuación se detalla, por sectores, la variación interanual del porcentaje acumulado, en el primer trimestre de 2018, de las empresas inscritas en la Seguridad Social:

	
	Tenerife
	Canarias

	Agricultura
	4,8%
	2,3%

	Industria y energía
	5,7%
	3,2%

	Construcción
	6,1%
	7,1%

	Servicios
	1,7%
	1,4%

	Comercio
	0,0%
	-0,2%

	Hostelería y turismo
	1,7%
	1,8%

	Transporte
	0,9%
	0,4%


Fuente: Boletín Coyuntural Insular 1er. trimestre 2018
En definitiva, tanto a nivel internacional, nacional, autonómico e insular, a la vista de los  diferentes indicadores, se observa que la senda de crecimiento, iniciada después de la crisis, continúa; si bien, los mismo datos, sugieren que dicho dinamismo persiste, pero trazando una tendencia de desaceleración.
